EULER HERMES

Lockdown zmienit chwilowo nawyki
w zarzadzaniu oszczednosciami

Warszawa, 15 lutego 2021r. Lockdown spowodowany pandemig Covid-19 zmienit
zachowanie ludzi zwigzane z oszczedzaniem — wiecej dostepnych srodkéw
finansowych przekierowano na akcje i fundusze inwestycyjne. W ramach analizy
Allianz Research i Euler Hermes obejmujacej 6 krajow: Niemcy, Francje, Wiochy,
Hiszpanie, Austrie i USA, wykazano znaczacy wzrost nabycia aktywéw netto w
poréwnaniu r/r.

W Niemczech, Francji, Wtoszech, Hiszpanii, Austrii i USA wzrosta suma zakupow
aktywow netto na rynku kapitatowym. W Niemczech o 35% i az o 223% we
Whtoszech.

W wiekszosci badanych krajéw, w czasie pandemii Covid-19, wzrést udziat akciji
i funduszy inwestycyjnych w nowych oszczednosciach — Niemcy (z 15% do
24%), Francji (z 3% do 11%), Austrii (z 20% do 25%). Jedynie w USA spadt udziat
akgji i funduszy inwestycyjnych w nowych oszczednosciach, ale suma aktywéw
wzrosta o 25%.

Réwnoczesnie 40% respondentow we Wioszech, Francji i Hiszpanii po
zakonczeniu pandemii chce naby¢ mniej akcji niz dotychczas. Tylko kilkanascie
procent deklaruje zwiekszeniu zaangazowania w akcje.

Wiekszos¢ badanych (59%) uznaje, ze niskie/ujemne stopy procentowe
utrzymajg sie znacznie dtuzej, niz wczesniej oczekiwano. Tylko 10% spodziewa
sie ich wzrostu, a 31% nie spodziewa sie zadnych zmian.

Pomimo, iz miniony rok minat pod znakiem niepewno$ci na rynkach to wiekszosé
respondentéw nie chciataby zwieksza¢ dotychczasowego zakres ochrony
ubezpieczeniowej.

Z badania sondazowego Allianz Research i Euler Hermes wynika, ze pandemia
nie wydaje sie mie¢ przetomowego i trwatego wplywu na decyzje inwestycyjne.

Wykres 1 - Procentowe zmiany r/r w ilo$ci nabytych aktywoéw finansowych w | pétroczu
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Zrédfa; Eurostat, Fed, Allianz Research

Wykres 2 - Procentowy udziat akcji i funduszy inwestycyjnych w oszczednoSciach
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Biorgc pod uwage powyzsze dane, Allianz Research i Euler Hermes zbadali
rownoczesnie, czy zaistniata zmiana preferencji oszczedzania jest wywotana
nadzwyczajnymi okolicznosciami, czy tez poczatkiem trwatego przerzucania sie na
bardziej ryzykowne produkty. Uczestnikom ankiety przeprowadzonej w Niemczech,
Francji, Wtoszech, Hiszpanii, Austrii i USA zadano pytanie: ,Jesli chodzi o Twoje
inwestycje w akcje, czy chciatbys naby¢ ich mniej, tyle samo czy wiecej akcji po
zakonczeniu pandemii?” Z uzyskanych odpowiedzi wynika, iz praktycznie we wszystkich
siedmiu krajach respondenci stwierdzili, ze chcg inwestowaé w akcje w takim samym
stopniu, jak przed pandemig. Jedynie 25,8% ankietowanych Amerykanéw wykazywato
zwiekszone zainteresowanie oszczedzaniem poprzez inwestycje na gietdzie (Wykres 3).

W Europie gietda nie odrobita jeszcze strat poniesionych w marcu 2020 r. W zwigzku z
tym nie dziwi fakt, ze respondenci z krajow europejskich wykazujg mniejszy entuzjazm
inwestowania w akcje w przysztosci. Totez niewielki procent ankietowanych chciataby
,Siegng¢ po zyski”, ktére obecnie oferuje gietda, od 12% we Wioszech do 15% we
Francji. Jednakze najbardziej zaskakujgcy jest wysoki odsetek respondentéw (ponad
40%) w Hiszpanii, Francji i we Wtoszech, ktorzy planujg naby¢ mniej akcji niz wczesniej.
Tymczasem respondenci z Austrii, a zwlaszcza z Niemiec, sg mniej sktonni do
ograniczania swojego zaangazowania na rynku kapitatowym.
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Wykres 3 - Zainteresowanie akcjami wedtug kraju po pandemii Covid-19
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Wiekszos¢ badanych (59%) uznaje, ze niskie/ujemne stopy procentowe utrzymaja
sie znacznie diuzej, niz wczesniej oczekiwano. Tylko 10% spodziewa sie, ze Covid-
19 przyspieszy wyjscie ze srodowiska niskich stép procentowych, podczas gdy
31% nie spodziewa si¢ zadnych zmian w dotychczasowej polityce monetarnej.
Dos¢ niezwykte sg réznice miedzy poszczegdlnymi krajami. Wysokim pesymizmem
odznaczajg sie respondenci z Niemiec oraz Austrii. Z drugiej strony respondenci
francuscy i amerykanscy sg nieco bardziej optymistyczni. W przypadku USA takie
podejscie jest zrozumiate, gdyz Rezerwa Federalna USA byta w stanie kilkakrotnie
podnosi¢ stopy procentowe w ciggu ostatniej dekady (Wykres 4).

Wykres 4 — Oczekiwania dotyczgce czasu trwania Srodowiska niskich/ujemnych stép
zwrotu po pandemii Covid-19
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Zrédta: Allianz Research

Covid-19 ujawnit kruchos¢ naszego wspoéiczesnego zycia i ujawnit razace luki w
zabezpieczeniu. W tym kontekscie nalezaloby sie spodziewa¢ wzrostu
swiadomosci ryzyka i zapotrzebowania na ochrone przed ryzykiem. Jednakze
badanie Allianz Research i Euler Hermes ponownie rozwiewa te nadzieje -
wiekszos¢ respondentow chcialaby utrzymaé dotychczasowy zakres ochrony
ubezpieczeniowej. Aby lepiej zrozumie¢ przyszite zapotrzebowanie na ochrone przed
ryzykiem, zadano pytanie: "Jesli chodzi o Pana(i) ubezpieczenie, czy chciat(a)by Pan(i)
zmniejszy¢ zakres ochrony ubezpieczeniowej, utrzymac ja czy zwiekszyc¢, gdy pandemia
sie skonczy?". Preferowang opcjg respondentow jest powrét do poziomu ubezpieczenia
sprzed kryzysu. Jednakze kraje, ktére najbardziej ucierpialty z powodu pandemii, majg
najwyzszy poziom zainteresowania zwigkszeniem ochrony ubezpieczeniowej: Stany
Zjednoczone (18%), Hiszpania (16%), Francja (15%) i Witochy (11%). W Stanach
Zjednoczonych i Hiszpanii, tych respondentdéw jest wiecej niz tych, ktérzy twierdza, ze
chcieliby zmniejszy¢ swojg ochrone ubezpieczeniowg, aczkolwiek z niewielkim
marginesem. Austria (7%) i Niemcy (8%) wykazujg najmniejsze zainteresowanie
zwiekszeniem zakresu ochrony ubezpieczeniowe;j.

Zaskakujagce jest to, ze znaczna liczba respondentow, szczego6lnie we Wtoszech (24%)
i Francji (21%), chciataby zmniejszy¢ zakres ochrony ubezpieczeniowej, ktdorg posiadali
przed pandemig. W Austrii i Niemczech liczby te sg nizsze, ale mimo to takich
odpowiedzi byto wiecej niz tych wskazujgcych zwiekszenie zakresu ubezpieczenia. W
ciggu ostatnich dziewieciu miesiecy nie wszedzie zwiekszyta sie wiec swiadomosé
ryzyka.

Wykres 5 — Zainteresowanie ubezpieczeniem od ryzyka po Covid-19 wedtug kraju
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Kolejny wniosek - pandemia wydaje sie mie¢ mniej trwaty wplyw na decyzje
inwestycyjne, niz wielu obserwatoréw przypuszcza. Wydaje sie, ze wielu respondentéw
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postrzega Covid-19 jako chwilowy szok, ktéry przeminie, nie powodujgc zadnych zmian
w planach, rutynie czy preferencjach.

Petna wersja analizy sytuacji w USA znajduje sie w opracowaniu Dziatu Badan
Ekonomicznych Grupy Euler Hermes dostepnym w jezyku angielskim na stronie
www.eulerhermes.com

https://www.eulerhermes.com/en_global/news-insights/economic-insights/Change-
What-change-Saving-behaviors-post-Covid-19.html
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Euler Hermes to swiatowy lider sektora ubezpieczen naleznosci oraz uznany specjalista w
obszarach gwarancji ubezpieczeniowych, windykaciji, strukturyzowanego kredytu handlowego i
ryzyka politycznego. Nalezgca do firmy sie¢ wywiadowni gospodarczych sledzi i analizuje
codzienne zmiany wyptacalnosci firm odpowiadajgcych za 92% Swiatowego PKB. Dajemy firmom
pewnosé zwigzang z prowadzeniem dziatalnosci i otrzymaniem wynagrodzenia. Wyptacamy
firmom odszkodowanie w przypadku wystgpienia niesciagalnych naleznoéci, lecz przede
wszystkim pomagamy unika¢ naleznosci niesciggalnych. W przypadku $wiadczenia ustug
ubezpieczenia naleznos$ci lub innych ustug finansowych, priorytetem jest ochrona oparta na
prognozach. Jezeli jednak wystapi nieprzewidziane zdarzenie, posiadany przez nas rating
kredytowy na poziomie AA oznacza, ze posiadamy zasoby, gwarantowane przez Allianz,
pozwalajgce na wyptate odszkodowania umozliwiajgcego klientowi kontynuacje dziatalnosci.
Firma posiada siedzibe gtéwng w Paryzu i dziata w ponad 50 krajach, gdzie zatrudnia 5.800
pracownikow. W 2019 roku skonsolidowane obroty firmy wyniosty 2,9 mild €, oraz ubezpieczyta
na swiecie transakcje handlowe dajgce tagczng ekspozycje na ryzyko o wartosci 950 mid €.

W celu uzyskania dodatkowych informacji zapraszamy do odwiedzenia strony internetowe;j:
www.eulerhermes.pl
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Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzi§, wiec firmy moga mieé
zaufanie do jutra.

‘CONFIDENCEIﬁ TOMORROW.

Uwaga dotyczgca stwierdzen wybiegajgcych w przyszio$¢: Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga
zawieraC stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju stwierdzenia wybiegajgce w przysziosc,
oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujgcych znane i nieznane czynniki ryzyka oraz
niepewnosci, ktére mogg powodowac osiggniecie rzeczywistych wynikéw, rezultatéw lub zdarzen mogacych istotnie
odbiegac od tych wyrazonych lub dorozumianych w takich stwierdzeniach. Obok stwierdzen wybiegajgcych w przysziosc,
co wynika z ich kontekstu, wyrazy ,moze”, ,bedzie”, ,powinno”, ,oczekuje”, ,planuje”, ,zamierza”, ,przewiduje”, ,uwaza”,
,Szacuje”, ,prognozuje”, ,potencjalny” lub ,kontynuuje” oraz podobne wyrazenia oznaczajg stwierdzenia wybiegajgce w
przysztos¢. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia mogg w istotnym zakresie odbiega¢ od przewidywanych w takich
stwierdzeniach, miedzy innymi z powodu: (i) ogélnych warunkéw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw
ekonomicznych w kluczowych sektorach dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (ii)
wynikow osigganych na rynkach finansowych, w tym na rynkach rozwijajgcych sig, réwniez ze wzgledu na niestabilnos¢
i ptynnos$¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami, (iii) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong
ubezpieczeniowa, w tym zdarzen powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkéw na
likwidacje szkdd, (iv) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (v) zakresu niesptacanych kredytéw, (vi) poziomu stop
procentowych, (vii) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (viii) zmian w poziomie konkurenciji,
(ix) zmian przepiséw prawa i regulacji, m.in. dotyczacych konwergencji walutowej oraz Europejskiej Unii Walutowej, (x)
zmian w zakresie polityk bankéw centralnych i/lub wtadz innych krajow, (xi) wptywu przeje¢ spotek, w tym takze kwestii
zwigzanych z integracja, (xii) dziatan restrukturyzacyjnych, oraz (xiii) ogoélnych czynnikdéw zwigzanych z konkurencjg na
szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze by¢ bardziej
prawdopodobne lub mogg one przyjmowaé bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich
konsekwencji. Firma nie ma obowigzku aktualizacji zadnych stwierdzen wybiegajgcych w przysziosc¢.
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